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I. I. 경기경기 활성화활성화 방안방안



경기침체의경기침체의 원인원인

(1) (1) 산업구조산업구조 변화변화 : IT : IT 산업화산업화, , 정보화정보화
(2) (2) 기업의기업의 R&D R&D 부족부족 : : 수익모델이수익모델이 없음없음
(3) (3) 기업투자환경기업투자환경 열악열악 : : 수출과수출과 내수의내수의 고리고리 끊끊

어짐어짐
-- 북핵북핵, , 노사분쟁노사분쟁, , 반기업정서반기업정서, , 정부기업규제정부기업규제
-- 고금리고금리, , 저환율저환율, , 고유가고유가, , 높은높은 법인세율로법인세율로

수익감소수익감소
(4) (4) 조기퇴직조기퇴직: : 소비감소와소비감소와 투자부진의투자부진의 악순환악순환

((구조적구조적 요인으로요인으로 해결이해결이 쉽지쉽지 않음않음))



경기침체와경기침체와 경제위기경제위기

•• 가계부채와가계부채와 부동산가격부동산가격 억제를억제를 위해위해 가능가능
한한 긴축금융정책긴축금융정책 모두모두 사용사용 : : 지준율지준율, , 대출대출
규제규제, , 금리인상금리인상

•• 외환위기외환위기 1010년년 : : 외환위기외환위기 전과전과 비슷비슷 : : 외외
환위기환위기 시시 ((기업부채억제를기업부채억제를 위해위해 긴축금융긴축금융
정책정책 사용사용 : : 경기침체로경기침체로 자본유출자본유출))

•• 대통령선거대통령선거 해해 경기침체경기침체 경계경계 필요필요



정치적정치적 경기변동경기변동

•• 미국미국 중임제중임제 : : 대선대선 전전 22년년 부양부양 대선대선 후후 22년년 침침
체체 : : 재선목적재선목적

•• 한국한국 : 5: 5년년 단임제단임제 : : 집권집권 후후 33--44년년 경기부양경기부양, , 임임
기기 마지막마지막 11년년 경기침체경기침체 : : 재선을재선을 할할 필요가필요가 없음없음. . 
마지막마지막 해해 : : 경제위기경제위기 초래초래

•• 노태우노태우, , 김영삼김영삼 정부정부 : : 임기임기 마지막해마지막해 경기침체경기침체
•• 김대중김대중 정부정부 : : 임기임기 마지막마지막 해해 경기부양경기부양 ((경제성경제성

장율장율 : 2001: 2001년년 3.6%, 20023.6%, 2002년년 7.0%, 20037.0%, 2003년년
3.1%) 3.1%) 

•• 노무현노무현 정부정부 : : 임기임기 마지막마지막 해해 경기침체경기침체 : : 긴축금긴축금
융정책융정책 사용사용 : : 경제위기경제위기 가능성가능성



경기활성화경기활성화 방안방안
(1) (1) 수요중심의수요중심의 경기정책에서경기정책에서 공급중심공급중심 정책으로정책으로 전환전환

-- 정부의정부의 기업규제기업규제 완화완화

-- 고금리고금리, , 저환율저환율 하에서하에서 법인세법인세 인하인하 및및 기업규제완기업규제완
화로화로 기업수익율기업수익율 높여줌높여줌 : : 설비투자설비투자 및및 R&D R&D 투자증투자증
대대

-- 반반 기업정서기업정서 불식불식, , 대미관계대미관계 회복회복

(2) (2) 불법적불법적 노사분쟁노사분쟁 개선개선 : : 제도적제도적 개선개선

(3) (3) 제조업제조업 부활을부활을 통해통해 고용흡수고용흡수 :  :  정부지원정부지원 필요필요

(4)  (4)  장기적으로장기적으로 출산율을출산율을 높임높임

--한국한국 1.081.08명으로명으로 OECD OECD 중중 가장가장 낮음낮음, OECD , OECD 평균평균
1.61.6명명



II. II. 부동산부동산 가격가격 안정과안정과 가계대출가계대출



부동산부동산 가격상승가격상승 원인원인

•• 재건축재건축 : 2002: 2002년년 경기부양경기부양 위해위해 허용허용 ((이익집단이익집단
의의 역할역할 중요중요))

•• 과잉유동성과잉유동성 : : 저금리와저금리와 고환율고환율 정책으로정책으로 과잉유과잉유
동성동성 : : 경상수지경상수지 흑자흑자 : 2003: 2003년년 120120억달러억달러, , 
20042004년년 280280억달러억달러, 2005, 2005년년 165165억달러억달러

•• 기업도시기업도시, , 행복도시행복도시 등등 정부재정정부재정 지출지출

•• 공급부족공급부족 : : 신도시신도시 건설하지건설하지 않음않음

•• 원유가원유가 상승에상승에 의한의한 분양원가분양원가 상승상승

•• 제조업제조업 투자부진으로투자부진으로 대체대체 투자처투자처



부동산부동산 가격가격 버블버블 붕괴붕괴 가능성가능성

•• 강남강남 3232평평 아파트아파트 기준기준( 2( 2억억 55천원천원(2002(2002
년년) ) –– 66억억 55천천 만원만원(2003(2003년년))--1313억원억원(2006(2006
년년) : ) : 재건축에재건축에 대한대한 기대기대 때문임때문임..

•• 강남강남, , 강북간강북간 가격가격 차이차이 : 4: 4배배 이상이상

•• 지방지방 건축건축 경기경기 불황불황

•• 강도강도 높은높은 긴축금융정책긴축금융정책 사용시사용시 버블붕괴버블붕괴
가능성가능성

•• 버블붕괴버블붕괴 시시 금융기관금융기관 부실로부실로 금융위기금융위기



부동산부동산 가격과가격과 통화량통화량

•• 통화량의통화량의 증가경로증가경로

(1) (1) 저금리저금리 : : 대출증가대출증가 ((유동성증가유동성증가))

(2) (2) 고환율고환율 : : 경상수지경상수지 흑자흑자((유동성유동성 증가증가))

(3) (3) 정부부채정부부채 : : 재정적재정적 지출지출 ((유동성유동성 증가증가))

•• 부동산부동산 가격안정가격안정 위해위해 적절한적절한 환율환율, , 통화정책조통화정책조
합합 필요필요

•• 경상수지경상수지 흑자로흑자로 과잉과잉 유동성시유동성시 공급증가로공급증가로 해해
결결 : : 노태우노태우 정부정부 시시 신도시신도시 개발로개발로 공급증가공급증가



부동산부동산 가격안정가격안정 방안방안

•• 점진적인점진적인 유동성흡수정책유동성흡수정책, , 과도한과도한 긴축정책긴축정책 경경
계계

•• 재건축재건축 기대기대 불식불식 ((허용허용 년한년한 2020년에서년에서 4040년으년으
로로) : ) : 재건축에서재건축에서 리모델링으로리모델링으로 전환전환

•• 투기수요를투기수요를 정상적인정상적인 수요로수요로 오해오해 : : 수요와수요와 공급공급
의의 법칙법칙 적용적용 잘못잘못

•• 교통여건이교통여건이 좋은좋은 신도시신도시 개발로개발로 공급확대공급확대
•• 양도소득세양도소득세 인하인하((미국의미국의 경우경우 22주택자의주택자의 경우도경우도

5050만만 달러달러 면세면세, , 양도소득세율양도소득세율 1515--17%) 17%) 
•• 분양가분양가 상승억제상승억제



가계대출과가계대출과 금융위기금융위기

•• 외환위기외환위기 극복과정에서극복과정에서 기업부실이기업부실이 가계가계
부실로부실로 전가됨전가됨. . 

•• 가계부실의가계부실의 원인원인 : : 생계형생계형 47%, 47%, 부동산구부동산구
입용입용 54%54%

•• 금리인상과금리인상과 경기침체경기침체 지속시지속시 가계대출가계대출 부부
실로실로 금융위기금융위기 우려됨우려됨

•• 해결방법해결방법 : : 경기활성화와경기활성화와 부동산가격부동산가격 안정안정



III. III. 소득소득 불공평도불공평도 심화와심화와 복지복지



소득소득 격차의격차의 원인원인

•• 산업구조의산업구조의 문제문제 : : 제조업의제조업의 쇠퇴와쇠퇴와 정보정보
화화 산업의산업의 부상부상

•• 경기침체경기침체

•• 부동산가격부동산가격 상승상승

•• 수출과수출과 내수의내수의 격차격차

((구조적구조적 문제로문제로 해결이해결이 쉽지쉽지 않음않음))



소득소득 불공평의불공평의 영향영향

•• 소득소득 불공평도가불공평도가 높아질수록높아질수록 진보성향으진보성향으
로로 회귀회귀

•• 민족주의민족주의 경향경향 : : 대외개방대외개방 반대반대

•• 노동쟁의노동쟁의 심화심화, , 투자부진으로투자부진으로 경기침체의경기침체의
악순환악순환 속으로속으로 들어감들어감

•• 이익집단의이익집단의 역할역할 증대증대



소득소득 불공평의불공평의 해결방안해결방안

•• 경기활성화경기활성화, , 기업의기업의 투자환경개선투자환경개선

•• 부동산부동산 가격안정가격안정 : : 재건축재건축 금지금지((투기이익투기이익 차단차단))

•• 이익집단의이익집단의 역할역할 최소화최소화 : : 제도적제도적 장치장치 필요필요

•• 복지복지 확대확대 및및 연금개혁연금개혁 필요필요

•• 복지복지 vs. vs. 경기경기

-- 복지확충복지확충 하면하면 경기활성화경기활성화 인식전환인식전환 필요필요

-- 경기활성화경기활성화 되면되면 복지복지 확충확충 됨됨((세수증대로세수증대로 복복
지지 지출지출 증대증대))



IV. IV. 대외대외 경제정책경제정책 방향방향



무역정책무역정책

•• 한미한미 FTA FTA 를를 통한통한 수출확대수출확대

-- 이익집단의이익집단의 역할역할 최소화최소화 필요필요

-- 전체적으로전체적으로 국가경제에국가경제에 득이득이 됨을됨을 인식인식

-- 손실집단손실집단((농민농민))에에 대한대한 보상보상 필요필요

•• 경상수지경상수지 흑자흑자 유지유지

•• 미국과의미국과의 교역교역 중요성중요성 인식인식 필요필요 : : 대미대미 무역수무역수
지지 흑자시흑자시 전체무역수지전체무역수지 흑자흑자 : : 대미무역수지대미무역수지 적적
자시자시 : : 외환위기외환위기

•• 동아시아동아시아 무역블럭무역블럭 준비준비



환율환율 및및 자본시장정책자본시장정책

•• 환율안정과환율안정과 적정환율적정환율 유지유지

•• 경기침체경기침체, , 세율인상세율인상, , 북핵문제북핵문제 등으로등으로 인인
한한 자본이탈에자본이탈에 대비대비 필요필요

•• 외국자본의외국자본의 과다과다 유입유입 경계경계 ( ( 주식시장주식시장 점점
유율유율 36%, 36%, 외국은외국은 15%) 15%) 

•• 자본시장개방에자본시장개방에 대한대한 제도정비제도정비 : : 외국자본외국자본
의의 기업소유에기업소유에 대한대한 제도정비제도정비 필요필요

•• 동아시아동아시아 통화협력통화협력 대비대비



V. V. 정책정책 성공을성공을 위한위한 선택선택



역대역대 정부의정부의 경제정책경제정책

•• 전두환전두환 정부정부 : : 경제성장과경제성장과 기업구조기업구조 조정조정

•• 노태우노태우 정부정부 : : 확대정책으로확대정책으로 경상수지경상수지 적자적자, , 부동산가격부동산가격
상승상승, , 기업경쟁력기업경쟁력 약화약화 : : 구조조정구조조정 시도시도 실패실패

•• 김영삼김영삼 정부정부 :  :  구조조정보다구조조정보다 경기부양경기부양 : : 임기임기 11년년 전전 강강
력한력한 기업구조조정기업구조조정 시도시도: : 경기침체와경기침체와 자본이탈자본이탈 : : 외환위외환위
기기

•• 김대중김대중 정부정부 : : 임기임기 11년년 전전 과도한과도한 경기부양경기부양 : : 신용카드신용카드
남발과남발과 재건축재건축 허용허용 : : 부동산가격부동산가격 상승상승 및및 소득소득 불공평불공평
심화심화

•• 노무현노무현 정부정부 : : 가계부채와가계부채와 부동산부동산 가격상승으로가격상승으로 양극화양극화
심화심화



정책성공을정책성공을 위한위한 선택선택

•• 올바른올바른 경제참모의경제참모의 선택선택

•• 노사분규노사분규 개선개선, , 제도적제도적 정비정비 필요필요

•• 초초..중등중등 교육의교육의 중요성중요성 :  :  이념교육이념교육 경계경계

•• 이익집단의이익집단의 역할역할 배제배제

•• 부동산부동산 가격안정으로가격안정으로 소득격차소득격차 축소축소

•• 대미관계대미관계 : : 경제활성화와경제활성화와 기업투자에기업투자에 중요중요

•• 비대한비대한 정부와정부와 공공부문공공부문 축소축소 및및 개선개선

•• 고령화에고령화에 대한대한 대비대비 : : 연금제도연금제도 개선개선



감사합니다감사합니다..


